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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Ciitre Acfionarii si administratorul,

S.C. TERMO CALOR CONFORT S5.A.

Opinie cu rezerve

| .Am auditat situatiile financiare anexate ale 5.C. TERMO CALOR CONFORT 5.A. (Societatea), cu
sediul social in mun.Pitesti, Calea Bucuresti, BlLL.U4, Mezanin, jud.Arges, identificati prin codul unic de
inregistrare fiscald 27374805, care cuprind bilantul societitii la data de 31 decembrie 2024, contul de
profit si pierdere, date informative, situafia activelor imobilizate, situatia fluxurilor de trezorerie, situatia
modificarii capitalurilor proprii. precum si un sumar al politicilor contabile semnificative $i notele
eaplicative,

2.Situatiile financiare individuale la 31 decembric 2024 sc identifica astfel:

¢ Cifra de afaceri neta: 78.238.228 lei
= Activ net/Capitaluri proprii: 2.403.168 lei
+  Rerultatul net al exercitiului financiar (pierdere): (5.247.756) lei

3.In opinia noastrd, cu excepiia posibilelor efecte ale aspectelor descrise in paragraful 4 din sectiunca
“Baza pentru opinia cu rezerve”. si paragraful 6 din sectiunea “Incertitucdline semnificativa legata de
continuitatea activitdpii™, situatiile financiarc individuale anexate prezintd fidel, sub toate aspectele
semnilicative, pozijia financiard a 5.C. TERMO CALOR CONFORT 5.A. la data de 31 decembrie 2024
i performanta sa financiara in conformitate cu Ordinul Ministrului Finanjelor Publice nr.1802/2014
pentru aprobarea Reglementirilor contabile privind sitvatiile linanciare anuale individuale si situatiile
[inanciare anuale consolidate, cu modificarile ulterioare (OMFP nr 1802/2014).

Buaza pentru opinia cu rezerve

4. La data de 31.12.2024 Socictatea inrcgistreaza o pierdere curenta semnificativa in sumi de (5.247.756
Iei) i un rezultat reportat de (2.245.477 lei). Societatea inregistreazi un raport de 25% intre activele totale
si capitalurile proprii, ceea ce indici existenta unei incertitudini semnilicative privind capacitatea sa de
a-si continua activitatea. Conlorm art.153*" din Legea nr.31/1990 privind societatile. republicatd cu
modificarile ulterioare, dacad in urma unor pierderi, activul net, determinat ca difereni intre totalul
activelor si datoriilor societitii, reprezinti mai putin de jumatate din valoarea capitalului social vor
convoca, de indatd, adunarca generald extraordinard pentru a hotdra reintregirea capitalului, reducerea lui
la valoarca rimasa sau dizolvarea societatii. Situatiile financiare au fost intocmile in ipoteza continuitatii
activitatii, dar nu au fost prezentate planuri concrete de redresare financiara sau finantare externi.

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (1SA).
Responsabilitajile noastre conform acestor standarde sunt descrise in sectiunea "Responsabilitatile
auditorului pentru auditul situatiilor financiare” din prezentul raport. Suntem independenti fati de
societate si ne-am indeplinit celelalie responsabilitati ctice conform codului IESBA. Considerim ¢
elementele de audit obtinute sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazi pentru opinia noastrd cu
rezerve.
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Evidentierea unor aspecte

5.Asa cum este mentionat si in nota 2 la sitwatiile financiare, Principii, Politici 31 Metode Contabile —
Contabilitatea activititii. pozitia financiard $i rezultatele operationale ale Socictifii depind de sprijinul
financiar si operational al actionarului majoritar, nefiind influentat exclusiv de deciziile conducerii. in
acest context trebuie subliniat ¢d veniturile din subventii aferente diferentelor de tarif se ridica la
26.295.417 lei, reprezentand peste 30% din cifra de afaceri, ceea ce evidentiaza o dependenta structurald
de fondurile publice locale si o vulnerabilitate ridicatd in cazul intdrzierii sau reducerii acestora.
Socictatea este expusa la riscul de pret in contextul cresterii continue a costurilor de achizitie pentru gaze
naturale i energic electricd. cu impact direct asupra costului unitar al energiei termice livrate. Exista
riscul pierderii bagci de clienti, in special in randul consumatorilor casnici, prin debransari individuale
determinate de prefuri nesustenabile,

Aspeciele cheie de audit

6.Aspeeicle cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut o
importantd semnificativa in efectuarea auditului situatiilor financiare individuale ale exercitiului curent.
Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului nostru al situatiilor financiare individuale in
ansamblul lor si in formarea unei opinii asupra acestora si nu emitem o opinie separati cu privire la aceste
aspecte cheie.

Aspect cheic de audit: Modul de abordare in cadrul anditului
Evaluwareq recuperabilitarii creantelor comerciale | Procedwrile noastre de audit awu inclus, printre
altele:

IiLu data bilantului, socictatea prezintd creante o o
comerciale in valoare de 16.570.165 lei. Au fost = evaluarea politicilor de constituire a
estimate ajustirile pentru deprecierea creanielor ajustérilor pentru creantele incerte:
incerte in suma de 3.285.738 lei, pe baza vechimii
acestora, a istoricului de incasare si a altor « testarea creantelor semnificative din punct
informatii relevante. Procesul de estimare implica de wvedere al vechimii si riscului de
un grad semnificativ de judecatd si incertitudine, neincasare;
in special in contextul dificultitilor financiare ale
socleld. o analiza incasarilor ulterioare;

Am considerat acest aspect ca fiind unul cheie in * revizuirea  documentatiei  justificative |

aundit, avind in wvedere mirimea expunerii, aferente creantelor litigioasc,

judecitile semnilicative implicate si potenfialul :

impact asupra pozitici financiare si performantei » verificarea notelor  explicative  privind

raportate. crcantele comerciale 51 tratamentul contabil
aplicat.

Alte informalii — Raportul Administratorilor

7.Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea §i prezentarca altor informatii. Acele alic informatii
cuprind Raportul administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la
acestea si nici declarajia nelinanciard.

(pinia noastrd cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si cu exceptia cazului
in care se menjioneazi explicit in raporiul nostru, nu exprimiam nici un fel de concluzie de asigurare cu
privire la acestea.
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In legdturd cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024,
responsabilitatea noastra este si citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daci acele alle
informalii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare, sau cu cunostiniele pe care noi le-am
obtinut in timpul auditului, sau daci ele par a [ denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportim dacd acesta a fost intocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.1802/2014 pentru
aprobarea Reglementirilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale §i situatiile financiare
anuale consolidate, cu moditicarile ulterioare (OMFDP nr.1802/2014).

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia
noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exerciiul financiar pentru care au
fost intocmite situafiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative. cu
situatiile financiare;

b) Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative. in conformitate cu
OMFP nr.1802/2014. In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si
la mediul acesteia. dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar
incheiat la data de 31 decembrie 2024, ni sc cere s raportam daca am identificat denaturiri
semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilititile conducerii §i ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

8.Conducerea esle responsabild de intocmirea si prezentarea fideld a acestor situatii [inanciarc in
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/ 2014 cu modificarile ulterioare $i pentru
acel control intern pe care conducerea il consideri necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare carc sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraud, fie de eroarc.

9.1n intoemirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru aprecierca capacitatii Societatii
de a-3i continua activilatca, prezentind, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitagii si
utilizind contabilitatea pe baza continuitd{ii activitdfii, cu cxceptia cazului in care conducerea f[ie
intentioneaza sa lichideze Societatea sau si opreasci operaliunile, fic nu are nicio alta alternativa realista
in afara acestora.

10.Persoanele responsabile cu guvernania sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiard al Socictffii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

I1.Obiectivele noastre constau in obfinerea unei asiguriiri rczonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturiri semnificative, cauzate fic de frauda, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea rezonabila
reprezinti un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢d@ un audit desfasurat in
conformitate cu 1SA va detecta intoldeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta existi. Denaturdrile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod
rezonabil. ci acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in
haza acestor situatii financiare.
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12.Ca parte a unui audit in conformitate co ISA. exercitim rajionamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

» |Identificim si evaluam riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare, cauzate
fic dc frauda, fic de croare, proicctdm si executdm proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri $i oblinem probe de audit suliciente $i adecvale pentru a fumiza o bazi
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unci denaturdri semnificative cauzate de trauda
este mai ridicat decit cel de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de eroare,
deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals. omisiuni intentionate, declaratii false
si evitarca controlului interm.

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar frd a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitdii
controlului intern al Socictitii.

¢ [valudm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimirilor contabile si al prezentiirilor aferente de informatii realizate de citre conducere.

* Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de citre conducere a
contabilitifii pe baza continuitifii activititii si determinim. pe baza probelor de audit
objinute, dacil existd o incertituding semnificativii cu privire la evenimente sau condijii care
ar putca genera indoicli semnificative privind capacitatca Socictatii de a-gi continua
activitatea. In cazul in care concluzionim ci existi o incertitudine semnificativi, trebuie sa
atragem atenlia in raportul auditorului asupra prezentiirilor aferente din situatiile financiare
sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, s ne maodificAm opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate
acestea, evemmente sau conditii viiloare pot determina Societatea si nu isi mai desfisoare
aclivitatea in baza principiului continuitdtii activitigii.

¢ [valudm prezentarca, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al prezentdrilor de

informatii. si mésura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau
la baza acestora inlr-0 manierd care s rezulte intr-o prezentare fidela.

13.Comunicim persoanelor responsabile cu guvernanta. printre alte aspecte, aria planificata si
programarca in timp a auditului, precum si principalele constatin ale auditului. inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul anditului.

14.De asemenea, furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratic cu privire la
conformitatea noastrd cu cerinele etice privind independenta si le comunicam toate rclatiile si
alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ¢i ar putea s3 ne afecleze md-:-‘:p::ndenl,d si,
unde este cazul, masurile de siguranti afterente.

15.Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanclor responsabile cu guvernanta, stabilim
acele aspecte care au avul o mai mare imporlanii in cadrul auditului asupra situatiilor financiare
din perioada curentd si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descricm aceste aspecte
in raportul nostru de audit. cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica
prezentarca publica a aspectului respeetiv sau a carului in care, in circumstanie extrem de rare,
considerdm ¢ un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazi in
mod rezonabil ¢d beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicéri.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare
16.Am fost numifi de Adunarea Generalda a Actionarilor fiind incheiat contractul
nr.14/10.05.2022 sa auditam situatiile financiare ale $.C. TERMO CALOR CONFORT S.A. pentru
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exercitiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2024, Durala totald neintreruptd a angajamentului
nostru este de 3 ani. acoperind exercitiile financiare incheiate la 31.12.2022 pédna la 31.12.2024.

Confirmam ca:

¢ Opinia noastrd de audil este in concordanid cu raportul suplimentar prezentat Comitetulul
de Audit al Societatil. pe care l-am emis in aceeasi datii in care am emis §1 acest raport.
D¢ ascmenca. in desfisurarea auditului nostru, ne-am pistrat independenta fatd de
entitatea auditata.

e Nu am furnizat pentru Societate serviciile non audit intersise, mentionate la articolul 5
alineatul (1) din Regulamentul UE nr.537/2014.

Rodica IVORSCHI - Bucuresti, Romania
ook Fing, -
5 vorschi e 16 mai 2025
Bl Rodica 5
m MNr3gsg

Inregistrat in Registrul public electronic al auditorilor $i firmelor de audit cu numarul AF3858

: |
Autoritatea pentru Supravegherea Publicd 2
Activitatii de Audit Statutar [ASPAAS)

Auditor financiar: INORSCHI RODICA
Registrul Public Electronic: AF3858
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